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La morosidad bancaria llega al 5,3%
en enero, el maximo en 14 afos

Los bancos y las cajas sélo reducen un 3,5% el numero de oficinas en el 2009

LALO AGUSTINA
Madrid

La morosidad del sistema finan-
ciero volvi6 a repuntar en enero,
cuando alcanzo el 5,34% del total
de los créditos de la banca, dos
décimas mas que al cierre del
2009. Los préstamos dudosos
-segun la terminologia que utili-
za el Banco de Espaiia- son ya de
96.260 millones de euros, de los
que las cajas se llevan la mayor
parte (46.652 millones), seguidas
de los bancos (40.820).

Como sucede en el primer mes
de cada trimestre, en enero se
dio un repunte fuerte en la moro-
sidad. Esta vez, mds acusado en
las cajas, que situaron la ratio en
el 5,34%, frente al 5,05% de ene-
ro. Los bancos pasaron del 5,02%
al 5,19%. En cualquier caso, las di-
ferencias entre cada una de las
dos mitades del sector financiero
son minimas, como recordo hace
unas semanas, con satisfaccion in-
disimulada, el ex presidente de la
CECA, Juan Ramoén Quintas.

El alza de la morosidad refleja
los problemas de empresas y
particulares para devolver sus
créditos en una economia que no
crece aun o que lo hace al ralenti
y que aun soporta el lastre inmo-
biliario, donde la mora es del
10%, con mads de 32.000 millones
en créditos dudosos. El activo de
los bancos y las cajas se sigue
deteriorando y, ademas, no se
amplia en términos absolutos,
por lo que el peso de los créditos
malos sube.

Y es que el volumen total de in-
version crediticia, como no cesan
de repetir los empresarios y las
fuerzas politicas, no para de caer.
Desde el ultimo trimestre del
2008, cuando los préstamos roza-
ron los 1,87 billones de euros, el
volumen total del crédito ha des-
cendido en cada uno de los tri-
mestres posteriores. A finales del
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El crédito hipotecario, en el ojo del huracan del sistema financiero

LLIBERT TEIXIDO/ARCHIVO

EL DATO

El Tesoro coloca
4.939,3 millones
en obligaciones

=El Tesoro Publico ha
adjudicado un total de
4.939,3 millones de euros
en obligaciones a 10 y 30
anos, frente a los 7.331
millones solicitados, se-
gun una nota publicada
hoy por el Banco de Espa-
fia. En concreto, el Teso-
ro ha colcado 3.070,33
millones en obligaciones
a 10 afios con un cupon
del 4%, frente a los
4,752,53 millones que se
solicitaron. En obligacio-
nes a 30 anos, el organis-
mo ha colocado 1.869
millones de euros, con un
cupon del 4,7%.

El porcentaje de créditos impagados alcanza
el nivel mds alto desde mayo de 1996
Créditos impagados a los bancos, en porcentaje
2008 2009 2010
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2009, la cifra se situo algo por de-
bajo de los 1,84 billones, es decir,
unos 33.000 millones menos.
Pero la tarta, mas pequeiia, se
ha repartido de forma distinta.
Asi, mientras la banca prestaba
mas a las administraciones —Esta-
do, autonomias y ayuntamien-

tos—, cuyo saldo pasaba de los
53.000 a los 67.000 millones en
el ultimo afio, las familias y las
empresas retrocedian en la inver-
sion crediticia en mas de 50.000
millones. segiin las estadisticas
del Banco de Espaiia.

El sector atribuye esta realidad

a la caida de la demanda que ha
acompanado a la contraccion del
3,6% del PIB en el 2009 y al efec-
to de la crisis en las compaiiias y
los hogares, que optan por desen-
deudarse. La tasa de ahorro de
las familias se ha duplicado en el
ultimo afio y ya alcanza el 18% de
la renta disponible. Pese a esto,
las criticas al sector no cesan y
los agentes sociales denuncian
que se ha cerrado el crédito a mu-
chos proyectos solventes. Este es
el motivo por el que el Gobierno
ha anunciado que facultara al Ins-
tituto de Crédito Oficial a conce-
der préstamos directamente.

Sin embargo, los analistas ase-
guran que el crédito no volvera a
fluir con normalidad hasta que el
sector se reestructure. De mo-
mento, lo hace con mucha lenti-
tud. Un afo después de la inter-
vencion de Caja Castilla La Man-
cha, cuando se dio inicio a este
proceso, todo esta por hacer. Los
ocho procesos de concentracion

El lastre del sector
inmobiliario, donde la
mora es del 10%, pesa

mucho, con un tercio
de todos los fallidos

en marcha entre diversas cajas
de ahorro atin no han cristaliza-
do. Y el exceso de capacidad ins-
talada se reduce también a muy
baja velocidad.

En el ultimo afo, el sector
-bancos, cajas, cooperativas y es-
tablecimientos financieros de cré-
dito- redujo el numero de ofici-
nas desde las 46.167 con las que
cerré el 2008 a las 44.532 corres-
pondientes al pasado 31 de di-
ciembre, segun el Banco de Espa-
fa. Las cajas cerraron mas (783)
que los bancos (740), pero cuen-
tan con 9.400 sucursales mas
-24.202 frente a 14.840- y tie-
nen, segun los expertos, mayor
necesidad de racionalizar sus cos-
tes. Entre las fusiones de este afio
y los ajustes en la red que reali-
cen las entidades por si mismas
pueden perderse unas 10.000 ofi-
cinas en los proximos afios.e
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Las empresas publicas acumulan una
deuda oculta equivalente al 4,4% del PIB

EDUARDO MAGALLON
Barcelona

Las finanzas del conjunto de Es-
pafna tienen un endeudamiento
oculto cifrado en un 4,4% del
PIB segun se desprende de un in-
forme publicado por Foment del
Treball y elaborado por la econo-
mista Maria Gomez. La especia-
lista en economia cuantitativa
sostiene en el trabajo “La metas-
tasis del INI” que el endeuda-
miento oficial que se envia a la
Comision Europea del conjunto
de las administraciones publicas
espafiolas es de un 49,7%, No obs-
tante considera que existe otro
endeudamiento que equivale al
4,4% del PIB (unos 47.191 millo-
nes de euros en el 2009) que no
esta contemplado como tal. Es el
endeudamiento de las empresas
publicas o participadas por las di-

ferentes administraciones.

En una presentacion celebra-
do en Barcelona, Gomez explico
que “en Grecia comenz6 todo
con algo parecido” en relacion
con la divergencia entre la deuda
real de la Administracion y la ofi-
cial.

Siempre segun el estudio, en
los ultimos afios han proliferado
las empresas publicas o participa-
das por la Administraciéon. Mu-
chas de estas —segun la normati-
va contable denominada
SEC-95- escapan del control pre-
supuestario y su endeudamiento
no se considera como tal a la ho-
rade presentar las cuentas a insti-
tuciones como la Comision Euro-
pea, por ejemplo.

En el aflo 2009 habia 2005 en-
tes de naturaleza empresarial
que son propiedad autondémica
en sentido amplio, un 36% mas

que en el 2003. De esas 2005, 335
estaban ubicadas en Catalunya.
“La comunidad catalana es la que
tiene una deuda mayor de empre-
sas publicas cifrada en 7.000 mi-
llones”, precis6 Gomez. En el in-
forme pone ejemplos de empre-
sas publicas de las diferentes co-
munidades auténomas en los que
el objeto social no es de “interés
general”. En el caso de Catalunya
se destaca la agencia de viajes
Viatges de Muntanya mientras
que en Madrid se sefiala a la Tele-
vision Autondémica de Madrid y
en Navarra la productora de sal
Sal Doméstica. En Andalucia se
indica que la fabricante de auto-
moviles Santana Motor es una
empresa publica al 100%.
Gomez destaca que en los ulti-
mos afios ha proliferado la crea-
cion de televisiones autonémicas
y locales pero no se puede decir

El sector publico
empresarial al alza

Ntmero de empresas
dependientes de
autonomias y
ayuntamientos

2006

2005 4 975
1.865

2002

1999 4 549
1.149

1996

1993 713
485
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que sean las mayores generado-
ras de deuda entre las empresas
publicas. “Los datos con los que
contamos sobre el endeudamien-
to de las empresas publicas son
globales y no podemos saber a
qué compaiiia pertenece”, preci-
s6 ayer la autora del estudio.

El crecimiento mas grande de
empresas publicas se ha dado en

las autonomias y los ayuntamien-
tos. En ese caso, se ha pasado de
485 en el 1983 a 1.972 en el 2006
(véase grafico). En la administra-
cion central se han reducido de
463 a 283. Gomez destaca que ha
habido un ligero repunte desde
el 2003, lo que contrasta con la
pérdida de competencias por par-
te del estado. La autora del infor-
me cree que se ha aumentado el
numero de empresas publicas co-
mo una forma de elevar el endeu-
damiento al margen de los presu-
puestos. Ese proceso ha llevado a
que el 17% de los trabajadores en
Espaiia sean funcionarios,

Gomez considera que la unica
forma de resolver esta situacion
es optar por reducir el peso del
Estado central al minimo e ir a
un modelo federal y de corres-
ponsabilidad fiscal. “Hay una au-
sencia de un modelo de financia-
cién”, preciso y afiadié que cada
comunidad deberia gastar en fun-
cion de los impuestos que recau-
da. Eso si en su opinion, las comu-
nidades deberian recaudar todos
los impuestos como en Estados
Unidos.e
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